Desatero pro investory do podnikovych
dluhopisu

V posledni dobé se zvysuje zajem drobnych investor(i o podnikové dluhopisy. Ceska
narodni banka proto pfichazi s desaterem zasad, které by mél zohlednit kazdy, kdo
investici do podnikovych dluhopist zvazuje.

Vyhodnot’te si rizika

Kazda finan¢ni transakce Ci investice by méla byt uskuteCnéna po zralé uvaze, a to
pouze tehdy, pokud investor porozumél vSem rizikim, ktera s sebou transakce di
investice pfinasi, a je ochoten je akceptovat.

Diverzifikujte své portfolio

,Nevkladejte vSechna vejce do jednoho koSiku“ — tj. omezte riziko vytvofenim
diverzifikovaného portfolia. Investor by rozhodné nemél vloZzit vSechny své prostiedky
Ci jejich pfevaznou vétsinu do jedné investice.

Rostouci vynos = rostouci riziko

Investor by mél byt velmi obezfetny zvlasté v pripadech, jevi-li se nabidka na prvni
pohled velice vyhodné, napfiklad pokud je nabizen dluhopis s velmi vysokym
vynosem.

Riziko finan¢nich potizi emitenta

Prodejem dluhopisu financuje emitent svou podnikatelskou ¢innost. Je-li zjevné, Ze
emitent hodla ziskat finan&ni prostfedky prodejem vysoko uroCenych dluhopisd,
zatimco jiné podnikatelské subjekty vyuZivaji mnohem levnéjSi financovani
(napfiklad bankovni uvéry), je s nejvétsi pravdépodobnosti riziko budoucich
finannich potizi emitenta pfinejmensim zvySené, coZz by mél investor pfi svém
rozhodovani zohlednit.

Tento typ investice neni pojiStén!

Investice do podnikovych dluhopist neni pojisténa. V pfipadé nesplaceni jistiny Ci
urokd (kuponu) se nelze obracet na Garanéni systém finanéniho trhu. Investor
nakupem dluhopist ziskava pravo, aby mu emitent dluhopist splatil jistinu spolu s
dohodnutymi uroky (kupény). Investor tedy dobrovolné pfijima pozici véfitele,
zatimco emitent dluhopisu se stava jeho dluznikem.



Tento typ investice je pojiStén!

Je-li investice do podnikovych dluhopist je pojisténa-zajisténa bankovni zaruéni
listinou. V pfipadé nesplaceni jistiny i urokd (kupdnud) se Ize obracet na Garanéni
systém finanéniho trhu — Banku poskytucici zaruéni listinu. Investor nakupem
dluhopisti ziskava pravo, aby mu emitent dluhopist splatil jistinu spolu s
dohodnutymi uroky (kupdny). Investor tedy dobrovolné pfijima pozici véfitele,
zatimco emitent dluhopisu se stava jeho dluznikem.

Seznamte se s emisnimi podminkami

Pfed nakupem korporatnich dluhopisti je nutné se seznamit s jejich emisnimi
podminkami a prospektem — tyto dokumenty mohou obsahovat ustanoveni zvysSujici
rizikovost pfisluSnych dluhopist (napfiklad ze pohledavky drziteld dluhopist budou v
pripadé upadku emitenta uspokojeny az jako posledni), anebo snizuji jejich na prvni
pohled atraktivni vynosnost (napfiklad pravo emitenta dluhopisy splatit pfedCasné ¢i
nevyplatit v urc€itych stanovenych pfipadech pravidelnou platbu kupénu).

Role CNB jako organu dohledu nad finanénim trhem

Informace, ze CNB schvalila emisi dluhopis(i, znamena pouze to, ze CNB ovéila,
zda prospekt pfislusné dluhopisové emise spliuje vSechny zakonem stanovené
formalni nalezitosti. U tzv. soukromych emisi dluhopist (tj. emisi, které neni mozné
nabizet investorlim vefejné a u nichZ je pocCet investorl zakonem omezen na 150) a
u vefejnych emisi dluhopist do objemu 1 mil. EUR (&i jejich ekvivalentu v K&) CNB
prospekt cenného papiru neschvaluje!

Ziskejte co nejvice informaci o bonité emitenta

CNB neni ze zakona opravnéna pfi emisi dluhopis( provéfovat bonitu jejich emitenta.
Pravdépodobnost, Ze dluznik své zavazky splati, posuzuji nezavislé ratingové
agentury, které na zakladé podrobné analyzy rizikovosti dluznika stanovi tzv. rating
(investiéni stupen), jenz vyjadfuje pravdépodobnost, Ze dluznik své zavazky fadné a
v€as splati. Neni-li rating dluznika k dispozici (emitenti vysoce uroenych
korporatnich dluhopisti obvykle zadny rating stanoven nemaiji), zjistéte si sami co
nejvice informaci o jeho bonité, protoZe na ni zavisi navratnost vasich financnich
prostiredku.

Nepodcenujte riziko nesplacenti jistiny

Je nutné si uvédomit i to, Zze pokud se emitent dluhopisti dostane do finan&nich
problému, muze dojit nejen k nevyplaceni kupénu, ale i k nesplaceni investované
Castky (jistiny).



Vyhodnot’te, zda je dana investice pravé pro vas vhodna

Pfed ucinénim investi¢niho rozhodnuti vzdy peclivé zvazte, zda mate dostatek
informaci, abyste vhodnost investice mohli kvalifikované posoudit. Pokud se
domnivate, Zze ano, vyhodnotte si, zda je investice konkrétné pro vas a vasi osobni
financni situaci vhodna.
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